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1. Наименование дисциплины 

 «Фундаментальный и технический анализ на финансовом рынке» 

 
2. Перечень планируемых результатов освоения образовательной про-

граммы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их достижения и 

планируемых результатов обучения по дисциплине  

Код ком- 

петенции 

Наименование ком-

петенции 

Индикаторы достижения 

компетенции 

Результаты обучения (умения и 

знания), соотнесенные с компетен-

циями/индикаторами достижения 

компетенции 

ПКН-3 Способность осу-

ществлять сбор, 

обработку и стати-

стический анализ 

данных, применять 

математические 

методы для реше-

ния стандартных 

профессиональных 

финансово-эконо-

мических задач, 

интерпретировать 

полученные ре-

зультаты  

1. Проводит сбор, обработку 

и статистический анализ дан-

ных для решения финансово-

экономических задач 

Знания способов и методов 

проведения сбора, обработки и 

статистического анализа данных 

для решения финансово-экономи-

ческих задач. 

Умения формулировать матема-

тические постановки финансово-

экономических задач, для проведе-

ния фундаментального и техниче-

ского анализа финансовых рын-

ков, системного подхода к выбору 

математических методов и инфор-

мационных технологий для прове-

дения фундаментального и техни-

ческого анализа финансовых рын-

ков 

2. Формулирует математи-

ческие постановки финан-

сово-экономических задач, 

переходит от экономических 

постановок задач к матема-

тическим моделям  

Знания математических методов и 

моделей анализа, специфики поста-

новки финансово-экономических 

задач 

Умения формулировать матема-

тические постановки финансово-

экономических задач, для проведе-

ния фундаментального и техниче-

ского анализа финансовых рынков 

3. Системно подходит к вы-

бору математически методов 

и информационных техноло-

гий для решения конкретных 

задач финансово-экономиче-

ских задач в профессиональ-

ной области 

Знания математических методов, 

моделей, инструментов и информа-

ционных технологий для проведе-

ния фундаментального и техниче-

ского анализа финансовых рынков 

для принятия решений  

Умения системного подхода к вы-

бору математических методов и 

информационных технологий для 

проведения фундаментального и 

технического анализа финансовых 

рынков 



 

4. Анализирует результаты 

исследования математиче-

ских моделей финансово-

экономических задач и де-

лает на их основании количе-

ственные и качественные вы-

воды и рекомендации по при-

нятию финансово-экономи-

ческих решений 

Знания ключевых показателей не-

обходимых для проведения ана-

лиза результатов исследования ма-

тематических моделей финансово-

экономических задач 

Умения интерпретации результа-

тов проведенного фундаменталь-

ного и технического анализа фи-

нансовых рынков и на их основа-

нии предоставление количествен-

ных и качественных выводов и ре-

комендации по принятию финан-

сово-экономических решений 

ПКН-4 Способность оце-

нивать показа-

тели деятельно-

сти экономиче-

ских субъектов 

1. Проводит анализ 

внешней и внутренней среды 

ведения бизнеса, выявляет 

основные факторы экономи-

ческого роста, оценивает эф-

фективность формирования 

и использования производ-

ственного потенциала эконо-

мических субъектов 

Знания основ организации корпо-

ративных финансов и регулирова-

ния деятельности компаний; финан-

сово- экономических показателей 

деятельности хозяйствующих субъ-

ектов; механизмов привлечения фи-

нансирования, их особенности, а 

также механизмы размещения сво-

бодных денежных средств на фи-

нансовом рынке, их преимущества 

и недостатки; 

Умения: анализировать исходные 

данные, необходимые для расчета 

финансово- экономических показа-

телей, характеризующих деятель-

ность организации 

2. Рассчитывает  и ин-

терпретирует показатели де-

ятельности экономических 

субъектов 

Знания методов расчета финан-

сово-экономических показателей 

деятельности хозяйствующих субъ-

ектов; приемов анализа и прогнози-

рования процессов на финансовом 

рынке;  

Умения рассчитывать финансово-

экономические показатели деятель-

ности хозяйствующих субъек-

тов; осуществлять мероприятия по 

снижению финансовых рисков ор-

ганизации, оценивать эффектив-

ность использования финансовых 

инструментов для минимизации 

рисков;  использовать инструменты 

финансового рынка в целях наибо-

лее эффективного управления фи-

нансами организации. 

ПКП-1 Способность вы-

полнять професси-

ональные обязан-

ности в процессе 

1. Демонстрирует выпол-

нение профессиональных 

обязанностей в процессе те-

кущей деятельности финан-

сово-кредитных институтов, 

Знания основ системного анализа, 

основ теории стохастических про-

цессов, современных технологий и 

программных продуктов, исполь-

зуемых в экономике. 



 

текущей деятель-

ности институтов 

финансового 

рынка, финансо-

вых департамен-

тов компаний, эф-

фективно органи-

зовывать их дея-

тельность, обладая 

навыками решения 

проблем банков-

ского дела, финан-

сов, экономики и 

бизнес-аналитики 

иных организаций различ-

ных отраслей экономики, фи-

нансовых органов, пуб-

лично-правовых образова-

ний 

 

 

 

 

 

Умения выбирать эффективные 

методы выстраивания и оптимиза-

ции бизнес-процессов; принимать 

решения в условиях неопределен-

ности внешней среды, выстраи-

вать стратегии противодействия 

угрозам; предлагать использова-

ние наиболее релевантных техно-

логий планирования портфелей 

инвестиций. 

2. Проводит критический 

анализ реализуемых в орга-

низациях финансовых и кре-

дитных услуг  и разрабаты-

вает новые, продвигая их на 

российском и международ-

ном финансовом рынке 

 

Знания ключевых положений и 

предпосылок использования ана-

лиза проблемной ситуации в орга-

низациях, реализующих финансо-

вые и кредитные услуги  

Умения определять суть проблем-

ной ситуации и этапы ее разреше-

ния с учетом вариативных контек-

стов, критически оценивать воз-

можные варианты решения про-

блемной ситуации, работать с про-

тиворечивой информации 

3. Выполняет проектные и 

финансово-экономические 

задачи в профессиональной 

деятельности на основе 

навыков решения проблем 

банковского дела, финансов, 

экономики и бизнес-анали-

тики 

Знания основ систематизации и 

оценки различных явлений и зако-

номерностей ̆ в деятельности ком-

паний; оценкой ̆влияния макроэко-

номических факторов на развитие 

компаний, в том числе для банков-

ского дела, финансов, экономики и 

бизнес-аналитики 

Умения реализовывать проектные 

и финансово-экономические за-

дачи на основе навыков решения 

проблем банковского дела, финан-

сов, экономики и бизнес-анали-

тики в профессиональной деятель-

ности 

ПКП-2 Способность гото-

вить информаци-

онно-аналитиче-

ское обеспечение 

деятельности бан-

ков и финансовых 

институтов, орга-

низаций различных 

отраслей эконо-

мики, разрабаты-

вать прогнозы и 

планы, осуществ-

лять мониторинг, 

анализ и контроль 

1. Применяет современные 

методы анализа и оценки де-

ятельности организаций, в 

том числе институтов финан-

сового рынка для выявления 

тенденций их развития с уче-

том складывающейся макро-

экономической ситуации 

 

 

 

 

 

 

Знания приемов обработки данных, 

которые формируют основу совре-

менного финансового и экономиче-

ского анализа; современных подхо-

дов к исследованию 

изменения устойчивости организа-

ций и проведения антикризисного 

управления 

Умения анализировать научную и 

периодическую литературу по во-

просам оценки финансового состоя-

ния и отдельным проблемам разви-

тия компаний, в том числе кредит-

ных организаций 



 

за ходом их выпол-

нения  

2. Демонстрирует определе-

ние эффективных направле-

ний развития финансово-кре-

дитных институтов, иных ор-

ганизаций различных отрас-

лей экономики на основе 

формирования прогнозов, 

стратегий и планов их дея-

тельности 

 

 

Знания современной специфики ис-

пользования методов экономического 

и финансового анализа, законодатель-

ство, нормативные и методические 

регулирующие организаций организа-

ционно-правовых форм, в том числе в 

сфере международных экономических 

отношений, деятельность участников 

финансового рынка, органов государ-

ственной̆ власти и местного самоуправ-

ления для формирования стратегии 

Умения создавать обоснованные 

алгоритмы отдельных финансовых 

операций, направленных на защиту 

рисков, либо извлечение прибыли 

организации; 
 

3. Демонстрирует умение 

осуществлять мониторинг 

реализации прогнозов, стра-

тегий и планов деятельности 

институтов финансово-кре-

дитной сферы, иных органи-

заций различных отраслей 

экономики и контролировать 

их выполнение 

Знания специфики осуществления 

мониторинга реализации прогнозов, 

стратегий и планов деятельности 

институтов финансово-кредитной 

сферы, иных организаций различ-

ных отраслей экономики 

Умения моделировать финансовые 

операции и корректировать состав-

ленные модели; 

использовать современные инфор-

мационные системы в ходе монито-

ринга реализации прогнозов, стра-

тегий и планов деятельности инсти-

тутов финансово-кредитной сферы, 

иных организаций различных отрас-

лей экономики для проведения ана-

лиза финансовых рынков. 
 

ПКП-3 Способность рас-

считывать, анали-

зировать и интер-

претировать со-

стояние и тенден-

ции развития фи-

нансового рынка и 

осуществлять кон-

сультирование его 

участников, в том 

числе на основе 

зарубежного 

опыта 

 

 

1. Демонстрирует владение 

отдельными инструментами 

и методами финтеха для ре-

шения профессиональных за-

дач на микро- и макроуровне, 

в том числе на уровне финан-

сового рынка и отдельных 

его институтов 

 

 

 

 

 

Знания современных информаци-

онных технологии и программных 

средств 

Умения решать профессиональ-

ные задачи с использованием со-

временных информационных 

технологий и программных 

средств 

Владеть навыками применения 

современных 

информационных технологий и 

программных средств для 

решения профессиональных задач 

2. Демонстрирует понима-

ние сущности и природы 

рисков денежно-кредитной и 

финансовой сферы 

 

Знания сущности и природы рис-

ков денежно-кредитной и финансо-

вой сферы 

Умения выявлять особенности де-

нежно-кредитной и финансовой 



 

 

 

сферы, природу рисков, особенно-

стей финансовых рынков 

3. Владеет методами анализа 

и оценки рисков деятельно-

сти организаций,  в том числе 

финансово-кредитных  и 

предлагает решения по их 

минимизации в контексте до-

стижения финансового ста-

бильности, применяет фи-

нансовые инструменты для 

минимизации потерь финан-

сово-кредитных институтов , 

иных организаций различ-

ных отраслей  экономики, 

финансовых органов, пуб-

лично-правовых образова-

ний 

Знания методик расчета финансо-

вых показателей, в том числе в 

условиях неопределенности; рас-

чета и интерпретации финансовых 

показателей на основе финансовой 

информации; анализа финансовой 

информации, представленной в раз-

личной форме, с использованием 

современного инструментария. 

Умения применять разнообразные 

методик расчета финансовых по-

казателей, в том числе в условиях 

неопределенности; расчета и ин-

терпретации финансовых показа-

телей на основе финансовой ин-

формации; анализа финансовой 

информации, представленной в 

различной форме, с использова-

нием современного инструмента-

рия. 

4. Демонстрирует знание за-

рубежного опыта регулиро-

вания финансово-кредитной 

сферы и  ее институтов в це-

лях я достижения финансо-

вой стабильности и обеспе-

чения экономического роста 

Знания зарубежного опыта регули-

рования финансово-кредитной 

сферы и  ее институтов в целях я до-

стижения финансовой стабильности 

и обеспечения экономического ро-

ста 

Умения использования отече-

ственных и зарубежных источни-

ков информации для анализа, ин-

формационного обзора  и форми-

рования аналитического отчета 

3. Место дисциплины в структуре образовательной программы 

Дисциплина относится к части, формируемой участниками образовательных 

отношений блок дисциплин цикла профиля (элективный) «Финансы и банковское 

дело» образовательной программы «Экономика и финансы» (Финансы и банков-

ское дело 

4. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах и в академических 

часах с выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самостоятель-

ной работы обучающихся 

Таблица 1 

Очная форма обучения 



 

Вид учебной работы по дисци-

плине 

Всего 
(в з/е и часах) 

Семестр 6 

 (в часах) 

Общая трудоем-

кость дисциплины 

5 / 180 180 

Контактная работа - 
Аудиторные занятия 

68 68 

Лекции 34 34 

Семинары, практические занятия 34 34 

Самостоятельная работа 112 112 

Вид текущего контроля Расчетно-аналитическая 
работа 

Расчетно-ана-
литическая 

работа 
Вид промежуточной аттестации Экзамен Экзамен 

 

Очно-заочная форма обучения 

Вид учебной ра-

боты по дисциплине 

Всего 
(в з/е и часах) 

Семестр 8   

(в часах) 

Общая трудоемкость 

дисциплины 

5 / 180 180 

Контактная работа - 
Аудиторные занятия 

48 48 

Лекции 16 16 

Семинары, практические занятия 32 32 

Самостоятельная работа 132 132 

Вид текущего контроля Расчетно-анали-
тическая работа 

Расчетно-анали-
тическая работа 

Вид промежуточной аттестации Экзамен Экзамен 

 

5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) 

дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов учебных 

занятий 

5.1. Содержание дисциплины 

Тема 1. Основы фундаментального анализа. 

Фундаментальный анализ в системе методов анализа фондового рынка. 

Цели, задачи фундаментального анализа при принятии инвестиционных решений. 

Классификация фундаментальных факторов, их взаимосвязь. 

Тема 2. Основы технического анализа 

Место технического анализа в системе методов анализа фондового рынка: 

общее и ключевые отличия. Графические методы технического анализа. Виды гра-

фиков. Способы их построения и их особенности. Тренды. Поддержка и сопротив-

ление, их использование (определение сопротивлений и поддержек, «пробития 



 

уровней»). Графические модели. Сочетания методов. Линии Фибоначчи. Недо-

статки графических методов торговли. 

Тема 3. Численные (математические) методы технического анализа 

Скользящие средние и им подобные: Moving average, MACD, Parabolic. По-

яса Боллинджера. Осцилляторы: Stohastic, Momentum, RSI, Chalkin osc. Сочетания 

индикаторов. Процесс фильтрации временных рядов. Фракталы  и их исполь-

зование. Волновая теория Элиота. (Определение фрактала, фрак-

тал   Мандельброта, волны разных уровней). Порядок тестирования индикатора. 

Тема 4. Информационное обеспечение фундаментального и техниче-

ского анализа. 

Категории экономической информации. Виды фундаментальных новостей. 

Информационный календарь. Индексные методы измерения экономических про-

цессов. Требования к информации, используемой при вычислении фондовых ин-

дексов. Методика определения фондовых индексов и порядок их расчета. Зарубеж-

ные и российские фондовые индексы. Основные информационные источники: ин-

формационные агентства, средства массовой информации, рейтинговые агентства, 

финансовая отчетность предприятий. 

Тема 5. Проведение фундаментального анализа на макро-, мезо- и микро 

уровнях. 

Фундаментальные факторы макроуроня. Система 

макроэкономических индикаторов. Фундаментальные факторы мезоуровня. Типы 

отраслей. Отраслевая структура мировой экономики. Особенности российской от-

раслевой структуры и отраслевой различных стран мира. Отраслевые индексы. Си-

стема показателей, используемых в отраслевом анализе: натуральные и стоимост-

ные показатели. Динамика показателей и их экономическая сущность. Характери-

стика российских отраслей, сравнительный анализ ресурсной базы и потенциала 

развития. 

Влияние государственного регулирования на развитие отдельных отраслей. Фун-

даментальные факторы микроуровня. Сравнительный и стоимостной анализ, мето-

дика и алгоритм проведения. Система показателей, используемых при проведении 

фундаментального анализа эмитентов: прибыль на акцию (EPS); дивиденды на ак-

цию (DPS); соотношение цены акции и прибыли (P/E) и другие инвестицион-

ные критерии; показатели ликвидности, платежеспособности, деловой активности 

и другие финансовые показатели имущественного состояния и эффективности дея-

тельности организации. Оценка вероятности банкротства эмитента. Динамика по-

казателей и их экономическая сущность. Качественные показатели эффективности 

управления Направления совершенствования методов и алгоритмов проведения 

фундаментального анализа эмитентов. 

Методы оценки и прогнозирования действительной стоимости акций компании: 

методы DCF, методы мультипликаторов и др. 

  



 

5.2 Учебно-тематический план 

Таблица 2 

Очная/заочная форма обучения 
 

№ 

п/п 

Наименование 

темы дисци-

плины 

Трудоемкость в часах Формы теку-

щего контроля 

успеваемости 
Всего Контактная-Аудиторная ра-

бота 

Само-

стоя-

тельная 

работа 
Общая Лекции Семинары, 

практиче-

ские заня-

тия 

1. Тема 1. Основы 

фундаментального 

анализа. 
34/34 12/8 6/2 6/6 22/26 

Выполне ние ин-

дивид уальных 

творческих зада-

ний 

2. Тема 2. Основы 

технического ана-

лиза 

36,5/ 

36,5 
14/10 7/3,5 7/6,5 22,5/26,5 

Выполне ние ин-

дивид уальных 

творческих зада-

ний 

3. Тема 3. Численные 

(математическ ие) 

методы техниче-

ского анализа 

36,5/36,5 14/10 7/3,5 7/6,5 22,5/26,5 

Выполне ние ин-

дивид уальных 

творческих зада-

ний 

4. Тема 4. 

Информационное 

обеспечение фун-

даментального и 

технического ана-

лиза. 

36,5/ 

36,5 
14/10 7/3,5 7/6,5 22,5/26,5 

Выполне ние ин-

дивид уальных 

творческих зада-

ний 

5. Тема 5. 

Проведение 

фундаментальн ого 

анализа на макро-, 

мезо- и микро 

уровнях. 

36,5/ 

36,5 
14/10 7/3,5 7/6,5 22,5/26,5 

Выполне ние ин-

дивид уальных 

творческих зада-

ний 

 Всего: 180/180 68/48 34/16 34/32 112/132 Экзамен 

5.2. Содержание семинаров, практических занятий  

Таблица 3 

Наименование 

тем (разделов) 

дисциплины 

Перечень вопросов для обсуждения на семинарских, 

практических занятиях, рекомендуемые источники 

из разделов 8,9 (указывается раздел и порядковый но-

мер источника) 

Формы проведе-

ния занятий 



 

Тема 1. Ос-

новы фун-

даменталь-

ного ана-

лиза 

 

1. Сформулируйте определение производных финан-

совых инструментов. Перечислите основные экономиче-

ские и правовые признаки производных финансовых ин-

струментов. 

2. Какие инструменты отнесены действующим россий-

ским законодательством к производным? Какие инстру-

менты, помимо перечисленных, специалисты иногда от-

носят к производным? 

3. Объясните различие между поставочными и расчет-

ными производными. Какие виды производных могут 

быть исключительно расчетными? 

4. Объясните подробно различия между хеджирова-

нием, спекуляцией и арбитражем. Приведите практиче-

ские примеры реализации целей хеджеров, арбитраже-

ров и спекулянтов на срочном рынке. 

5. Поясните, в чем состоит «эффект финансового ры-

чага». На условном примере покажите, что при опреде-

ленных обстоятельствах инвестиции в производные мо-

гут принести или большую выгоду, или больший убыток 

по сравнению с традиционными инструментами. 
Рекомендуемые источники:  
из раздела 8:1-6 
из раздела 9:1-10 

1. Проведение 

письменного экс-

пресс-теста. 

2. Обсуждение 
вопросов темы. 

3. Решение ситу-

ационных задач. 

Тема 2. Ос-

новы техниче-

ского анализа 

1. Структура и классификация рынков производных 

финансовых инструментов. 

2. Причины возникновения рынка производных, этапы 

развития срочного рынка. 

3. Количественные характеристики мирового рынка 

производных финансовых инструментов. 

4. Назовите основные зарубежные площадки, на ко-

торых сосредоточена торговля производными финансо-

выми инструментами. Какие тенденции в организации 

биржевой срочной торговли наблюдаются в последние 

годы? 
Охарактеризуйте состояние и особенности организации 
биржевой торговли производными финансовыми инстру-
ментами на отечественных и зарубежных срочных бир-
жах.  
Рекомендуемые источники:  
из раздела 8: 1-6 
из раздела 9:1-10 

1. Обсуждение 

основных источ-

ников информа-

ции и научных 

публикаций по 

вопросам темы. 

2. Дискуссия по 

вопросам техни-

ческого анализа. 

Тема 3. 

Численные 

(математическ 

ие) методы 

технического 

анализа 

1.Скользящие средние и им подобные: Moving average, 

MACD, Parabolic. Пояса Боллинджера. 

2. Осцилляторы: Stohastic, Momentum, RSI, Chalkin osc.. 

Сочетания индикаторов. 

3. Процесс фильтрации временных рядов. Фракталы и их 

использование. 

4.Волновая теория Элиота. (Определение фрактала, 

фрактал Мандельброта, волны разных уровней). Поря-

док тестирования индикатора. 
Рекомендуемые источники:  

из раздела 8: 1-6 

1. Проведение те-

ста. 

2. Обсуждение во-

просов темы. 

3.Решение си-

туационных за-

дач. 



 

из раздела 9:1-10 

Тема 4. 

Информационн ое 

обеспечение фун-

даментальн ого и 

технического ана-

лиза. 

1.Изучение основных новостей, влияющих на фондовые 
рынки, построение календаря событий. 
2.Обсуждение дискуссионных, проблемных во-
просов, связанных с использованием тех или  иных ин-
дикаторов. 
3.Обсуждение влияния индикаторов на ценовой ряд. Вы-
бор наиболее приемлемых индикаторов для проведения 
анализа. 
Рекомендуемые источники:  
из раздела 8: 1-6 
из раздела 9:1-10 

1.Проведение те-

ста. 

2.Обсуждение во-

просов темы. 

3. 3.Решение ситуа-

ционных  задач. 

Тема 5. 

Проведение 

фундаментальн 

ого анализа на 

макро-, мезо- и 

микро уровнях. 

1.Фундаментальные факторы макро-, мезо-

имикроуровня. Сравнительный и стоимостной анализ, 

методика и алгоритм проведения. 

2.Особенности применения методов и показателей срав-

нительного и стоимостного анализа российских и зару-

бежных эмитентов. 

3.Методы оценки и прогнозирования действительной 

стоимости акций компании: методы DCF, методы муль-

типликаторов и др. 
Рекомендуемые источники:  

из раздела 8: 1-6 
из раздела 9:1-10 

1. Проведение те-

ста. 

2. Обсуждение 

вопросов темы. 

3.Решение ситуа-

ционных задач. 

 

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной ра-
боты обучающихся по дисциплине 

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение дисци-
плины, формы внеаудиторной самостоятельной работы 

Таблица 4 
 

Наименование 

тем (разделов) 

дисциплин 

Перечень вопросов, отводимых на самостоя-

тельное освоение 

Формы внеаудиторной 

самостоятельной    ра-

боты 

 

Тема 1. Основы 

фундаменталь-

ного анализа 

Теория эффективности рынка. Теория циклов: 

циклы Н. Д. Кондратьева, С. Кузнеца, К. 

Джаглера, Дж. Китчина, их взаимосвязь. Доми-

нирующие финансовые теории. 

Портфельная теория. Концепция рационально-

сти инвесторов; теории поведенческих финан-

сов, теории, основанные        на действии объек-

тивных и субъективных факторов, модели пове-

дения рынка 

Изучение литературы. 

Подготовка докладов и 

выступлений. 



 

Тема 2. Основы 

технического 

анализа 

Особенности применения технического 

анализа на срочных рынках. Особенности при-

менения технического анализа на валютных 

рынках. Особенности применения техниче-

ского анализа на рынках акций и облигаций. 

Психологические аспекты технического ана-

лиза. Порядок тестирования нового техниче-

ского индикатора. Контроль за рисками в тор-

говых стратегиях. Механические торговые си-

стемы и их особенности. Индикаторы настрое-

ния. Основные эвристики и их проявления. 

Разработка индивидуальной торговой системы. 

Изучение литературы и 

информационной базы. 

Выполнение домашних 

творческих заданий, под-

готовка презентаций. 

Тема 3. Числен-

ные (математиче-

ские) методы 

технического 

анализа 

Скользящие средние и им подобные: Moving 

average, MACD, Parabolic. 

Пояса Боллинджера. Осцилляторы: Stohastic, 

Momentum, RSI, Chalkin osc.. Сочетания инди-

каторов. 

Процесс фильтрации временных рядов. Фрак-

талы и их использование. Волнова теория

 Элиота. (Определение фрактала, фрак-

тал Мандельброта, волны разных уровней). 

Порядок тестирования индикатора. 

Изучение литературы. 

Сбор, обработка и анализ 

данных, характеризую-

щих состояние экономики 

на макроуровне. 

Выполнение домашних 

творческих заданий. Под-

готовка презентаций. 

Тема 4. 

Информацион-

ное обеспече-

ние 

фундаменталь-

ного и техниче-

ского 

анализа 

Информационный календарь. 

Методика определения фондовых индексов и 

порядок их расчета. Зарубежные и российские 

фондовые индексы. 

Основные информационные источники: инфор-

мационные агентства, средства массовой инфор-

мации, рейтинговые агентства, финансовая от-

четность предприятий. 

Изучение литературы. 

Сбор, обработка и анализ 

данных, характеризую-

щих отрасль. Выполне-

ние домашних творче-

ских заданий, подготовка 

презентаций. 

Тема 5. Проведе-

ние фундаменталь-

ного анализа на 

макро-, мезо- и 

микро уровнях 

Система показателей, используемых при прове-

дении фундаментального анализа эмитентов: 

прибыль на акцию (EPS); дивиденды на акцию 

(DPS);  соотношение    цены    акции и прибыли 

(P/E) и другие инвестиционные критерии; пока-

затели ликвидности, платежеспособности,

  деловой активности и другие 

финансовые показатели имущественного состо-

яния и эффективности деятельности организа-

ции. 

Оценка вероятности банкротства эмитента. Ди-

намика показателей и их экономическая сущ-

ность. Качественные показатели эффективно-

сти управления. 

 

Изучение литературы. 

Сбор, обработка 

и анализ данных, 

характеризующих 

компанию-эми-

тента. 

Выполнение домашних 

творческих заданий, 

подготовка презентаций. 

 

Примерная тематика докладов 

 
1. Иерархичный и системный подход к фундаментальному анализу. 



 

2. Система фундаментальных факторов, их взаимосвязь. 

3. Теория эффективности рынка: «random walk theory», «efficient market 

theory» как основа фундаментального анализа.  

4. Теория циклов: циклы Н. Д. Кондратьева, С. Кузнеца, К. Джаглера, Дж. 

Китчина, их взаимосвязь и использование при проведении фундаментального ана-

лиза. 

5. Доминирующие финансовые теории (модель Capital Asset Pricing 

Market, теория структуры капитала (модель Модиглиани — Миллера) и их исполь-

зование при проведении фундаментального анализа. 

6. Портфельная теория (Modern Portfolio Theory - Г. Марковиц, В. Шарп) и 

ее использование при проведении фундаментального анализа. 

7. Концепция рациональности инвесторов: (homogeneous expectations, 

consistent beliefs) ее учет при проведении фундаментального анализа. 

8. Теории поведенческих финансов (behavior finance), теории, основанные 

на действии объективных и субъективных факторов. 

9. Модели поведения рынка (К. Поппер Ф. Хайек, Дж.Сорос, Д. Стиглиц, 

Тагард). 

10. Особенности применения технического анализа на срочных рынках 

11.Особенности применения технического анализа на валютных рынках 

12.Особенности применения технического анализа на рынках акций и облигаций 

13.Психологические аспекты технического анализа.  

14.Порядок тестирования нового технического индикатора. 

 15.Механические торговые системы и их особенности. 

16. Индикаторы настроения. 

17. Основные эвристики и их проявления.  

18.Разработка индивидуальной торговой системы. 

 

6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему кон-
тролю  

Расчетно-аналитическая работа 

 «Фундаментальный анализ компании-эмитента. 

Технический  анализ поведения цен ценных бумаг компании-эми-

тента» 

Порядок выполнения работы 

1. Выбрать компанию-эмитента. Основное требование – акции компании 

должны торговаться на биржевом рынке. 

2. Собрать первичную информацию, относящуюся к деятельности выбран-

ной компании за последние три года, в том числе финансовую отчетность компа-

нии, сообщения в СМИ о компании, рейтинги компании по данным рейтинговых 

агентств. 

3. Сформировать собственный информационный календарь, исходя из собы-

тий, оказывающих влияние на компанию. 

4. Изучить макроэкономические индикаторы и выбрать не менее трех макро-

экономических индикаторов, оказывающих наибольшее влияние на компанию. 



 

5. Дать характеристику отрасли, к которой принадлежит компания, и смеж-

ных отраслей, влияющих на деятельность компании. 

6. Изучить состав и динамику отраслевого индекса и провести сравнитель-

ный анализ с поведением основных индикаторов российского рынка. 

7. Выбрать российскую и зарубежную компании для проведения сравнитель-

ного отраслевого анализа этих компаний с выбранной компанией-эмитентом. 

8. Провести сравнительный анализ этих компаний в рамках отрасли, исполь-

зуя инвестиционные показатели сравнительного анализа. 

9. Провести финансовый анализ компании-эмитента, рассчитав показатели 

имущественного положения, ликвидности, деловой активности и оценив вероят-

ность банкротства. 

10. Изучить динамику курса акций компании и сравнить ее с динамикой 

основных российских фондовых индексов и динамикой отраслевого индекса. 

Критерии балльной оценки различных форм текущего контроля успеваемо-

сти содержатся в соответствующих методических рекомендациях кафедры. 

 
7. Фонд оценочных средств дли проведения промежуточной аттестации 

обучающихся по дисциплине 
Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы (пе-

речень компетенций) с указанием индикаторов их достижения и планируемых ре-

зультатов обучения по дисциплине содержится в разделе 2  «Перечень планируемых 

результатов освоения образовательной программы (перечень компетенций) с указа-

нием индикаторов их достижения и планируемых результатов обучения по дисци-

плине». 

 

Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для 

оценки знаний, умений, владений. 
Индикаторы  Результаты обучения соот-

несенные с индикаторами 

Типовые контрольные задания, темы 

рефератов, докладов, РАР, планы прак-

тических занятий, кейс-задания, тесты, 

которые используются в ходе текущего 

контроля 

ПКН-3 Способность осуществлять сбор, обработку и статистический анализ данных, при-

менять математические методы для решения стандартных профессиональных финансово-

экономических задач, интерпретировать полученные результаты  

1. Проводит сбор, об-
работку и статистиче-

ский анализ данных 

для решения финан-

сово-экономических 
задач 

Знания способов и методов 

проведения сбора, обработки 

и статистического анализа 

данных для решения финан-

сово-экономических задач. 

Задание 1. Определить динамику основных эко-

номических показателей страны 

(ВВП, фондового индекса, процентных ставок и 

др.), выявить и объяснить 

цикличность развития страны в разрезе длин-

ных, средних и коротких циклов. 



 

Умения формулировать ма-

тематические постановки фи-

нансово-экономических за-

дач, для проведения фунда-

ментального и технического 

анализа финансовых рынков, 

системного подхода к вы-

бору математических мето-

дов и информационных тех-

нологий для проведения фун-

даментального и техниче-

ского анализа финансовых 

рынков 

Задание 1. Оценить, насколько на январь 2015 г. 

справедливо оценен фондовый рынок заданной 

страны (как пример, в курсе дается презентация 

аналитики фондового рынка США - индекса 

S&P500). Провести расчет справедливого 

уровня мультипликатора P/E заданного фондо-

вого индекса не менее чем 4-мя методами (см 

материалы курса). 

2. Формулирует мате-
матические поста-

новки финансово-эко-

номических задач, пе-

реходит от экономиче-
ских постановок задач 

к математическим мо-

делям 

Знания математических ме-

тодов и моделей анализа, спе-

цифики постановки  финан-

сово-экономических задач 

Задание 1. Провести сравнительный анализ 

показателей динамики основных 

сегментов финансового рынка на основе 

применения математических моделей и ме-

тодов 

Умения формулировать ма-

тематические постановки фи-

нансово-экономических за-

дач, для проведения фунда-

ментального и технического 

анализа финансовых рынков 

Задание 1. Определить простой и дисконтиро-

ванный сроки окупаемости проекта. Исходные 

данные:  инвестиции - 20 млн.руб.;  выручка 

от реализации по годам - 10 млн. руб.;  опера-

ционные расходы - 7 млн.руб. в год;  в том 

числе амортизационные отчисления - 1 млн. руб. 

в год;  налог на прибыль 20%;  ставка дискон-

тирования 15%. 

3. Системно подходит к 
выбору математически 
методов и информаци-
онных технологий для 
решения конкретных 
финансово-экономиче-
ских задач в професси-
ональной области 
 

Знания  математически мето-

дов, моделей, инструментов и 

информационных технологий 

для проведения фундамен-

тального и технического ана-

лиза финансовых рынков для 

принятия решений 

Задание 1. Провести анализ основных мак-

роэкономических индикаторов 

данной страны, оценить их влияние на дина-

мику финансового рынка. 

Умения системного подхода 

к выбору математических ме-

тодов и информационных 

технологий для проведения 

фундаментального и техни-

ческого анализа финансовых 

рынков 

Задание 1. Определить внутреннюю ставку до-

ходности (IК К) Исходные данные:  инвести-

ции (единовременные) – 10 млн. руб.;  чистый 

денежный поток от операционной деятельности 

- 3 млн. руб. в год;  расчетный период - 4 года. 

4.Анализирует резуль-
таты исследования ма-
тематических моделей 
финансово-экономиче-
ских задач и делает на 
их основании количе-

Знания ключевых показате-

лей необходимых для прове-

дения анализа результатов 

исследования математиче-

ских моделей финансово-эко-

номических задач 

Задание 1. Провести отраслевой анализ эми-

тентов в выбранной стране. 

Выявить наиболее перспективные отрасли 

роста и недооцененные отрасли 



 

ственные и качествен-
ные выводы и рекомен-
дации по принятию фи-
нансово-экономиче-
ских решений 

Умения интерпретации ре-

зультатов проведенного фун-

даментального и техниче-

ского анализа финансовых 

рынков и на их основании 

предоставление количествен-

ных и качественных выводов 

и рекомендации по принятию 

финансово-экономических 

решений 

Задание 1. Оцените экономическую эффектив-

ность ввода новой технологической линии при 

следующих условиях:  инвестиции (единовре-

менные) - 15 млн. руб.  срок эксплуатации - 5 

лет,  выручка от реализации продукции по го-

дам, млн. руб: 6; 7; 8,1; 9,4; 10,9.  Операцион-

ные расходы по годам, включая амортизацию: 5; 

5,8; 6,7; 7,8;. 9,0.  Норма амортизации – 20%  

Ставка налога на прибыль - 20%.  WACC – 15% 

ПКН-4 Способность оценивать финансово- экономические показатели 

деятельности экономических субъектов 

1. Проводит анализ 
внешней и внутренней 
среды ведения биз-
неса, выявляет основ-
ные факторы эконо-
мического роста, оце-
нивает эффективность 
формирования и ис-
пользования произ-
водственного потен-
циала экономических 
субъектов 

 

 

 

Знания основ организации 

корпоративных финансов и ре-

гулирования деятельности 

компаний; финансово- эконо-

мических показателей деятель-

ности хозяйствующих субъек-

тов; механизмов привлечения 

финансирования, их особенно-

сти, а также механизмы разме-

щения свободных денежных 

средств на финансовом рынке, 

их преимущества и недостатки; 

Задание 1. Объясните   разницу    между    
показателями    «совокупный 

контрактный номинал» и «объем откры-

тых позиций» срочного рынка. Покажите на 

условном примере, в каких ситуациях эти 

показатели могут быть равны между собой, 

быть выше или ниже другого показателя. 

Умения: анализировать исход-

ные данные, необходимые для 

расчета финансово- экономи-

ческих показателей, характери-

зующих деятельность органи-

зации 

Задание 1. Рассчитать текущую рыночную сто-

имость акций при их использовании в течение 5 

лет с условием изменяющихся дивидендов и 

дальнейшей перепродажей. Задача 2. Рассчитать 

текущую рыночную стоимость акций с постоян-

ными дивидендами (акции нулевого роста). За-

дача 3. Рассчитать текущую рыночную стои-

мость акций с постоянно возрастающими диви-

дендами (акции нормального роста). Задача 4. 

Рассчитать стоимость контрольного (мажори-

тарного) пакета акций в …%, если рыночная сто-

имость предприятия составляет … тыс.руб. За-

дача 5. Рассчитать стоимость неконтрольного 

(миноритарного) пакета …% акций двумя спосо-

бами. Задача 6. Рассчитать стоимость пакетов 

акций и стоимость одной акции в пакете с уче-

том коэффициента контроля. 

2. Рассчитывает  и ин-
терпретирует показа-
тели деятельности 
экономических субъ-
ектов 

Знания методов расчета фи-

нансово-экономических пока-

зателей деятельности хо-

зяйствующих субъектов; прие-

мов анализа и прогнозирования 

процессов на финансовом 

рынке;  

 

Задание 1. Если инвестор вступил в твер-

дую биржевую сделку, предметом которой 

является покупка базисного актива в 

определенный момент в будущем по зара-

нее фиксированной цене, то он имеет:  

а) длинную позицию по опциону 

б) короткую позицию по опциону 

в) длинную позицию по 

форвардному контракту  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

г) короткую позицию по 

форвардному контракту  

д) длинная позиция по 

фьючерсному контракту 

е) короткая позиция по 

фьючерсному контракту 

Определите, какой наилучший и наихуд-

ший финансовый результат может получить 

инвестор, который продает опцион 

Умения рассчитывать финан-

сово-экономические показа-

тели деятельности хозяйствую-

щих субъектов; осуществлять 

мероприятия по снижению фи-

нансовых рисков организации, 

оценивать эффективность ис-

пользования финансовых ин-

струментов для минимизации 

рисков;  использовать инстру-

менты финансового рынка в 

целях наиболее эффективного 

управления финансами органи-

зации. 

Задание 1. Определить доходность привилеги-

рованной акции.  

Задание 2. Определить ожидаемую дивиденд-

ную доходность, ожидаемую доходность за счет 

изменения цены акции и ожидаемую доходность 

по акции в текущем году. 

 Задание 3. Определить: 1). Дивиденды по при-

вилегированным акциям. 2). Какие дивиденды 

могут быть объявлены по обыкновенным ак-

циям (в рублях и процентах), если на выплату 

дивидендов совет директоров рекомендует 

направить: а). Часть чистой прибыли в размере 

… млн.руб.? б). Всю чистую прибыль в размере 

… млн.руб.?  

Задание 4. Рассчитать, как изменится курс ак-

ции (%) при изменении ставки ссудного про-

цента?  

Задание 5. Определить эффективность вложе-

ния средств в финансовые активы (привилегиро-

ванные акции) 

ПКП-1 Способность выполнять профессиональные обязанности в процессе текущей 

деятельности институтов финансового рынка, финансовых департаментов компа-

ний, эффективно организовывать их деятельность, обладая навыками решения 

проблем банковского дела, финансов, экономики и бизнес -аналитики 

1.Демонстрирует вы-
полнение профессио-
нальных обязанностей 
в процессе текущей де-
ятельности финансово-
кредитных институтов, 
иных организаций раз-
личных отраслей эко-
номики, финансовых 
органов, публично-
правовых образований 

 
 
 
 
 
 

Знания основ системного 

анализа, основ теории сто-

хастических процессов, со-

временных технологий и 

программных продуктов, 

используемых в экономике 

Задание 1. Механизмы привлечения финан-

сирования, их особенности, а также меха-

низмы размещения свободных денежных 

средств на финансовом рынке, их преиму-

щества и недостатки 

Умения выбирать эффек-

тивные методы выстраива-

ния и оптимизации бизнес-

процессов; принимать ре-

шения в условиях неопреде-

ленности внешней среды, 

выстраивать стратегии про-

тиводействия угрозам; 

предлагать использование 

наиболее релевантных тех-

нологий планирования 

портфелей инвестиций. 

Задание 1. Провести фундаментальный анализ 

обыкновенной акции заданной компании, сде-

лать вывод, является ли текущая цена акции 

справедливой. Подобрать как минимум две ком-

паниианалога (желательно одну с развитого 

рынка и одну с развивающегося). Рассчитать 

ключевые фундаментальные коэффициенты по 

отрасли и по аналогам (маржа прибыли, отдача 

на капитал, показатели долговой нагрузки, стои-

мость капитала (WACC) и другие уместные по-

казатели). Обосновать вид используемых муль-

типликаторов для оценки акций заданной ком-



 

 пании и всего инвестированного капитала ком-

пании. Сопоставить мультипликаторы данной 

компании с аналогами. Описать, как могут вли-

ять нефундаментальные факторы (качество кор-

поративного управления, качество менедж-

мента, страновые риски) на цену акций. Рассчи-

тать несколько показателей ликвидности акции, 

объяснить, как ликвидность акций может влиять 

на оценку компании рынком. Построить про-

стейшую DCF модель, рассчитав прогнозный 

FCF по последнему году (задав некое разумное 

положительное базовое значение при отрица-

тельной величине отчетного FCF) и задав пред-

положения о темпе роста выручки и других эле-

ментов свободного денежного потока на бли-

жайшие 5 лет. При расчете заключительного 

(терминального) денежного потока использо-

вать ожидаемый темп роста ВВП. 

2. Проводит критиче-
ский анализ реализуе-
мых в организациях 
финансовых и кредит-
ных услуг  и разрабаты-
вает новые, продвигая 
их на российском и 
международном фи-
нансовом рынке 

 

Знания ключевых положе-

ний и предпосылок исполь-

зования анализа проблем-

ной ситуации в организа-

циях, реализующих финан-

совые и кредитные услуги 

  

 

 

 

 

Задание 1. Письменная работа. Стоимость ак-

тивов компании как фактор оценки обыкновен-

ных акций. Инвестиционные критерии акций в 

фундаментальном анализе. Использование вза-

имосвязи различных финансовых показателей 

предприятия - эмитента в фундаментальном 

анализе. Учет факторов риска при прогнозиро-

вании финансовых потоков предприя-

тия.Этапы расчета "справедливой" стоимости 

акции. Методология сопоставления расчетных 

показателей стоимости акций с прогнозными 

ориентирами. 

Задание 2. Рассчитайте и проанализируйте сле-

дующие показатели: 

1. Балансовую стоимость облигации. 

2. Балансовую стоимость акции. 

3. Дивиденд на одну акцию. 

4. Прибыль на одну акцию. 

5. Покрытие дивидендов по обыкновенным ак-

циям. 

6. Покрытие процента по облигациям. 

7. Рентабельность собственного капитала. 

8. Финансовый рычаг. 

Умения определять суть 

проблемной ситуации и 

этапы ее разрешения с уче-

том вариативных контек-

стов, критически оценивать 

возможные варианты реше-

ния проблемной ситуации, 

работать с противоречивой 

информации 

Задание 1. Проанализировать исходные 

данные, необходимые для 

расчета экономических, социально-эконо-

мических показателей, характеризующих 

деятельность 

организации (на примере) 



 

3. Выполняет проект-
ные и финансово-эко-
номические задачи в 
профессиональной де-
ятельности на основе 
навыков решения про-
блем банковского 
дела, финансов, эко-
номики и бизнес-ана-
литики 

Знания основ систематиза-

ции и оценки различных яв-

лений и закономерностей ̆ в 

деятельности компаний; 

оценкой ̆ влияния макроэко-

номических факторов на раз-

витие компаний, в том числе 

для банковского дела, финан-

сов, экономики и бизнес-ана-

литики 

Задание 1. Рассмотреть выпуск расписок 

компаний Северсталь, Уралкалий, 

Магнит. Каков был показатель ADTV для 

локальных акций за 6 месяцев до 

выпуска расписок? Как изменился данный 

показатель через 6 месяцев после 

выпуска расписок? Как изменился показа-

тель free float? Можно ли считать, 

что российские компании успешно диверси-

фицируют базу инвесторов 

посредством выпуска расписок? 

Умения реализовывать про-

ектные и финансово-эконо-

мические задачи на основе 

навыков решения проблем 

банковского дела, финансов, 

экономики и бизнес-анали-

тики в профессиональной де-

ятельности 

 

Задание 1. Крупный производитель бензина 

- компания “Virginia Gasoline” для разогрева 

рынка купила на NYMEX бензиновые фью-

черсы на ближайший месяц поставки: 

1000 контрактов по $0,8940 за галлон; 

1500 - по $0,8941 за галлон; 

2500 - по $0,8943 за галлон (в одном кон-

тракте - 42 000 галлонов). 

Котировки фьючерсов начали расти, после 

чего начали 

расти и котировки бензина на спот-рынке и 

компания смогла 

продать там: 

100 000 000 галлонов бензина по $0,8850 за 

галлон; 

100 000 000 - по $0,8851 за галлон; 

100 000 000 - по $0,8853 за галлон; 

100 000 000 - по $0,8855 за галлон. 

После продажи такой большой партии бен-

зина на реальном рынке, фьючерсный рынок 

пошёл вниз и компания “Virginia 

Gasoline” закрыла свои позиции на фью-

черсах по средней цене $0,8899. 

Определите: 1. Сколько долларов потеряла 

компания 

“Virginia Gasoline” на фьючерсном рынке? 2. 

Сколько долларов добавочной выручки по-

лучила взамен “Virginia Gasoline” при про-

даже партии бензина на рынке «спот», если 

первоначально планировалось продать бен-

зин по $0,8821? 

ПКП-2 Способность готовить информационно-аналитическое обеспечение деятельности 

банков и финансовых институтов, организаций различных отраслей экономики, разраба-

тывать прогнозы и планы, осуществлять мониторинг, анализ и контроль за ходом их вы-

полнения 

3. Применяет совре-
менные методы ана-
лиза и оценки деятель-
ности организаций, в 
том числе институтов 

Знания приемов обработки 

данных, которые формируют 

основу современного финан-

сового и экономического ана-

лиза; современных подходов к 

Задание 1. Охарактеризовать основные ме-

тоды стоимостной 

оценки финансовых инструментов. 

Задание 2. Раскрыть основные особенности 

российского и 



 

финансового рынка 
для выявления тен-
денций их развития с 
учетом складываю-
щейся макроэкономи-
ческой ситуации 
 
 
 
 
 

 

исследованию 

изменения устойчивости орга-

низаций и проведения анти-

кризисного управления 

зарубежных рынков. 

 

 

 

 

Умения анализировать науч-

ную и периодическую литера-

туру по вопросам оценки фи-

нансового состояния и отдель-

ным проблемам развития ком-

паний, в том числе кредитных 

организаций 

Задание 1. Дать характеристику современ-

ным информационным 

системам для решения аналитических и 

исследовательских задач 

4. Демонстрирует 
определение эффек-
тивных направлений 
развития финансово-
кредитных институ-
тов, иных организа-
ций различных отрас-
лей экономики на ос-
нове формирования 
прогнозов, стратегий 
и планов их деятель-
ности 
 
 

Знания современной специ-

фики использования методов 

экономического и финансового 

анализа, законодательство, нор-

мативные и методические 

регулирующие организаций ор-

ганизационно-правовых форм, 

в том числе в сфере междуна-

родных экономических отноше-

ний, деятельность участников 

финансового рынка, органов 

государственной̆ власти и мест-

ного самоуправления для фор-

мирования стратегии 

Задание 1. Проанализировать во взаимо-

связи экономические 

явления и процессы на финансовом рынке. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Умения создавать обосно-

ванные алгоритмы отдель-

ных финансовых операций, 

направленных на защиту рис-

ков, либо извлечение при-

были организации 

Задание 1. Провести анализ и интерпретиро-

вать данные 

отечественной и зарубежной статистики по 

финансовым 

рынкам, выявить тенденции изменения по-

казателей. 

3. Демонстрирует 
умение осуществ-
лять мониторинг реа-
лизации прогнозов, 
стратегий и планов 
деятельности инсти-
тутов финансово-
кредитной сферы, 
иных организаций 

Знания специфики осу-

ществления мониторинга 

реализации прогнозов, стра-

тегий и планов деятельности 

институтов финансово-кре-

дитной сферы, иных органи-

заций различных отраслей 

экономики 
 

Задание 1. Охарактеризовать методы инве-

стиционного анализа 

финансовых рынков. 

 

 

 

 

 

 



 

различных отраслей 
экономики и контро-
лировать их выпол-
нение 

Умения моделировать фи-

нансовые операции и кор-

ректировать составленные 

модели; 

использовать современные 

информационные системы в 

ходе мониторинга реализа-

ции прогнозов, стратегий и 

планов деятельности инсти-

тутов финансово-кредитной 

сферы, иных организаций 

различных отраслей эконо-

мики для проведения ана-

лиза финансовых рынков. 

 

Задание 1. Раскрыть методы и приемы ана-

лиза явлений и процессов на финансовых 

рынках с помощью стандартных теоретиче-

ских и эконометрических моделей 

ПКП-3 Способность рассчитывать, анализировать, интерпретировать состояние и тенден-

ции развития финансового рынка, осуществлять консультирование его участников, в том 

числе на основе зарубежного опыта 

1. Демонстрирует 
владение отдель-
ными инструмен-
тами и методами 
финтеха для реше-
ния профессиональ-
ных задач на микро- 
и макроуровне, в том 
числе на уровне фи-
нансового рынка и 
отдельных его ин-
ститутов 
 
 
 
 
 

Знания современных ин-

формационных технологии 

и программных средств 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 1. 

1 Индекс CPI (Consumer Price Index) - явля-

ется одним из основных индикаторов….. 

a. Инфляции 

b. Рынка ценных бумаг 

c. Денежного обращения 

2 Индекс потребительских цен(Consumer 

Price Index) расчитывается 

на основе выбранной корзины товаров и 

услуг 

на основе изменение цен 

на основе валютной корзины 

3 CPI публикуется….. 

a. ежемесячно, обычно в десятый рабочий 

день месяца 

b. ежемесячно 

c. ежедневно 

4 Отклонения CPI на … от ожидавшегося 

значения бывает достаточно, чтобы вы-

звать 

заметную реакцию валютного рынка. 

a. 0,1 

b. 0,2 

5 PPI индекс (Индекс цен производителей)-

….. 

a.является одним из основных индикаторов 

рынка капитала 

b.фундаментальный показатель, отслежи-

вающий изменения в ценах, по 

которым продают свои товары националь-

ные производители на оптовом уровне 

реализации 

c. цен иностранных производителей 



 

6 Типичные свойства PPI в экономическом 

цикле: 

a. менее волатилен, чем CPI (food&energy 

составляют в нем около 36%, а в CPI 

примерно 23%); 

b.не имеет собственный цикл, запаздываю-

щий относительно общего экономического 

c. цикла, аналогичный циклу CPI; 

d. пиковые значения PPI (выраженного в 

процентах годовых) обычно запаздывают 

на 3 - 6 месяцев от общих пиков экономи-

ческой активности, а 

минимумы его запаздывают от минимумов 

экономической активности на 9 

месяцев 

Умения решать профессио-

нальные задачи с использо-

ванием современных ин-

формационных 

технологий и программных 

средств 

 

Задание 1. Провести расчет основных ха-

рактеристик рынка ценных бумаг России 

на основе данных Московской биржи: 

1. Определить количество котировальных 

списков биржи и провести их анализ 

2. Провести анализ отдельных рынков Мос-

ковской биржи: 

• По объемам торгов 

• По количеству торгуемых инструментов 

• По количеству участников 

3. Провести анализ количества, порядка 

расчета и базы расчета индексов 

Московской биржи 

4. Провести анализ динамики фондового 

индекса за последние 10 лет 

5. Провести анализ динамики капитализа-

ции и цены на акцию ТОП-5 эмитентов, за-

нимающих наибольшую долю в базе ин-

декса 

2. Демонстрирует по-
нимание сущности и 
природы рисков де-
нежно-кредитной и фи-
нансовой сферы 
 
 
 
 

Знания сущности и при-

роды рисков денежно-кре-

дитной и финансовой сферы 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 1. Анализ инструментов на Рынке: 

• Структура эмитентов и их инструментов 

(топ-15 в детальном отображении и «дру-

гие» как обобщенное отражение). 

• Объемы по Топ-5 инструментов (по эми-

тентам или по инструментам в зависимости 

от характера Рынка) Рынка и динамика. 

• Влияние на динамику цен на инструменты 

Топ-5 за 

последние 5 лет, причинно-следственные 

связи. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

• Провести анализ качества финансовых ин-

струментов (в 

зависимости от Рынка, общими показате-

лями будет 

анализ трендов, волатильность инструмен-

тов): не менее 7 

показателей (наиболее информативные на 

взгляд 

студента), обоснование выбора) 

Умения выявлять особен-

ности денежно-кредитной и 

финансовой сферы, при-

роду рисков, особенностей 

финансовых рынков 

Задание 1. Оцените экономическую эффектив-

ность проекта и примите решение об инвестиро-

вании. Ставка дисконтирования r=11% (годо-

вых). Холдинговый период равен трем годам 

 
3. Владеет методами 
анализа и оценки рис-
ков деятельности орга-
низаций,  в том числе 
финансово-кредитных  
и предлагает решения 
по их минимизации в 
контексте достижения 
финансового стабиль-
ности, применяет фи-
нансовые инструменты 
для минимизации по-
терь финансово-кре-
дитных институтов , 
иных организаций раз-
личных отраслей  эко-
номики, финансовых 
органов, публично-
правовых образований 

Знания методик расчета фи-

нансовых показателей, в том 

числе в условиях неопреде-

ленности; расчета и интер-

претации финансовых пока-

зателей на основе финансо-

вой информации; анализа 

финансовой информации, 

представленной в различной 

форме, с использованием со-

временного инструментария. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 1. Провести фундаментальный ана-

лиз обыкновенной акции заданной компа-

нии, сделать 

вывод, является ли текущая цена акции 

справедливой. Подобрать как минимум две 

компании- 

аналога (желательно одну с развитого рынка 

и одну с развивающегося). Рассчитать клю-

чевые 

фундаментальные коэффициенты по от-

расли и по аналогам (маржа прибыли, отдача 

на капитал, 

показатели долговой нагрузки, стоимость 

капитала (WACC) и другие уместные пока-

затели). 

Обосновать вид используемых мультипли-

каторов для оценки акций заданной компа-

нии и всего 

инвестированного капитала компании.  

Умения применять разнооб-

разные методик расчета фи-

нансовых показателей, в том 

числе в условиях неопреде-

ленности; расчета и интер-

претации финансовых пока-

зателей на основе финансо-

вой информации; анализа 

финансовой информации, 

представленной в различной 

форме, с использованием со-

временного инструментария. 

Задание 1. 1. Компания «Инновация-инвест» 

рассматривает 2 проекта для инвестиций, ко-

торые требуют одинаковой суммы капиталь-

ных вложений. Величина прогнозируемого до-

хода (тыс. руб.) в определена для каждого про-

екта и приведена в виде распределения вероят-

ностей по годам. Выберите наиболее предпо-

чтительный вариант для инвестирования. 

Обоснуйте ответ 



 

 

 

 

 

Примерный перечень вопросов для подготовки к экзамену. 

1. Фундаментальный анализ в системе методов анализа фондового рынка. 

Цели, задачи фундаментального анализа при принятии инвестиционных решений. 

2. Иерархичный и системный подход к фундаментальному анализу. Класси-

фикация фундаментальных факторов, их взаимосвязь. 

3. Виды, алгоритм и методика проведения фундаментального анализа на 

макро-, мезо- и микроуровнях. 

4. Категории экономической информации. Виды 

фундаментальных новостей. Информационный календарь. 

5. Индексные методы измерения экономических процессов. Требования к 

информации, используемой при вычислении фондовых индексов. Методика опре-

деления фондовых индексов и порядок их расчета. 

6. Основные информационные источники: информационные агентства, 

средства массовой информации, рейтинговые агентства, финансовая отчетность 

предприятий. 

7. Фундаментальные факторы макроуроня. Система макроэкономических 

индикаторов. Источники информации и периодичность расчета макроэкономиче-

ских индикаторов, проблемы их использования в фундаментальном анализе. 

8. Фундаментальные факторы мезоуровня. Типы отраслей. Отраслевая струк-

тура мировой экономики. 

9. Особенности российской отраслевой структуры и отраслевой различных 

стран мира. Отраслевые индексы. Система показателей, используемых в отрасле-

вом анализе: натуральные и стоимостные показатели. Динамика показателей и их 

экономическая сущность. 

10. Характеристика российских отраслей, сравнительный анализ ресурс-

ной базы и потенциала развития. Влияние государственного регулирования на раз-

витие отдельных отраслей. 

11. Фундаментальные факторы микроуровня. Сравнительный и стоимост-

ной анализ, методика и алгоритм проведения. 

12. Система показателей, используемых при проведении фундаменталь-

ного анализа эмитентов: прибыль на акцию (EPS); дивиденды на акцию (DPS); со-

отношение цены акции и прибыли (P/E) и другие инвестиционные критерии; пока-

затели ликвидности, платежеспособности, деловой активности и другие финансо-



 

вые показатели имущественного состояния и эффективности деятельности органи-

зации. 

13. Оценка вероятности банкротства эмитента. Динамика показателей 

и их экономическая сущность. Качественные показатели 

14. Методы оценки и прогнозирования действительной стоимости акций 

акций компании: методы DCF, методы мультипликаторов и др. 

15. Основные виды временных интервалов и особенности работы на 

каждом из них. 

16. Основные виды графиков и их особенности. 

17. Постулаты технического анализа. Технический анализ в сравнении с дру-

гими видами анализа. 

18. Теория Доу. 

19. Графический анализ. Достоинства и недостатки 

20. Виды трендов, порядок определения трендов. 

21. Основные виды участников на рынке. Применение ими технического 

анализа. 

22. Основные фигуры разворота. 

23. Основные фигуры продолжения 

24. Основные комбинации японских свечей, указывающих на разворот 

25. Основные комбинации японских свечей, указывающих на продолжение. 

26. Линии и дуги Фибоначчи. Применение в торговле. 

27. Скользящие средние. Виды и способы расчета. Торговые 

стратегии с использованием средних 

28. Осцилляторы. Виды и способы расчета. 

29. RSI – и его использование на трендовом рынке. 

30. Теория волн Элиота. 

 

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необ-

ходимой для освоения дисциплины «Фундаментальный и технический ана-

лиз» 

 

Нормативные акты: 

1. Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 22 апреля 1996 г. № 39-

ФЗ (ред. от 16.04.2022 г.). 

2. Федеральный закон от 26.12.1995 № 208-ФЗ "Об акционерных обще-

ствах": (ред. от 25.02.2022) 

Основная литература: 

3. Шарп, У. Ф. Инвестиции : учебник : пер. с англ. / У.Ф. Шарп, Г.Д. Алек-

сандер, Д.В. Бэйли. — Москва : ИНФРА-М, 2019. — XII, 1028 с. - URL: 

https://znanium.com/catalog/product/1023723 

4. Фундаментальный анализ на рынке ценных бумаг : учебник / Семенкова 

Е.В., под ред., Мазаев Н.М., Помаскина О.В., Эдилбаев А.Н., Перепелица Д.Г., 

Финогенова Ю.Ю. — Москва : Русайнс, 2021. — 272 с. —URL: 

https://book.ru/book/939077 

http://www.softportal.com/software-13161-federalnij-zakon-ot-26121995-208-fz-ob-aktsionernih-obschestvah-tekst-s-izm-i-dop-na-2009-god.html
http://www.softportal.com/software-13161-federalnij-zakon-ot-26121995-208-fz-ob-aktsionernih-obschestvah-tekst-s-izm-i-dop-na-2009-god.html
http://www.softportal.com/software-13161-federalnij-zakon-ot-26121995-208-fz-ob-aktsionernih-obschestvah-tekst-s-izm-i-dop-na-2009-god.html
https://znanium.com/catalog/product/1023723
https://book.ru/book/939077


 

 

Дополнительная литература: 

5. Рынок ценных бумаг : учебник для вузов / Н. И. Берзон [и др.] ; под об-

щей редакцией Н. И. Берзона. — 5-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство 

Юрайт, 2021. — 514 с. — URL: https://ez.el.fa.ru:2428/bcode/468351 

6. Господарчук, Г. Г. Финансовые рынки и финансовые инструменты: 

Учебное пособие / Господарчук Г.Г., Господарчук С.А. - М.:НИЦ ИНФРА-М, 2018. 

- 88 с. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1009831   

 

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Ин-

тернет», необходимых для освоения дисциплины 

1. Сайт информационного агентства РосБизнесКонсалтинг http://www.rbc.ru/ 

2. Сайт Центрального Банка России. Раздел финансовые рынки. — 

http://www.cbr.ru/finmarkets/ 

3. Сайт Московской биржи – http://moex.com/ 

4. Сайт Рейтингового агентства Эксперт РА – http://raexpert.ru/ 

5. Сайт новостного агентства Bloomberg. - http://www.Bloomberg.com 

6. Сайт новостного агентства Reuters - http://www.Reuters.com 

7. Сайт международной деловой газета Financial Time. Рейтинг FT 500 

- http://www.ft.com/indepth/ft500 

8. Сайт журнала Fortune. Рейтинг Fortune 500.-http://fortune.com/fortune500/ 

9. Интернет страница Министерства Финансов РФ http://www.minfin.ru/ 

10. Сайт холдинга «Финам» - http://www.finam.ru/ 

 
10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины 

Наименование методических материа-

лов для обучающихся 

Год утвержде-

ния 

Местонахождение 

материала (ссылка 

на ИОП, информа-

ционный стенд ка-

федры/филиала, 

др.) 

Методические указания к лекциям 2021 http://www.fa.ru/fil/ufa/ab

out/ums/Pages/info.aspx  

Методические указания к практическим 

занятиям 

2021 http://www.fa.ru/fil/ufa/ab

out/ums/Pages/info.aspx  

Методические указания самостоятельной 

работе 

2021 http://www.fa.ru/fil/ufa/ab

out/ums/Pages/info.aspx  

Методические указания к контрольной ра-

боте  

2021 http://www.fa.ru/fil/ufa/ab

out/ums/Pages/info.aspx  

 

https://ez.el.fa.ru:2428/bcode/468351
https://znanium.com/catalog/product/1009831
http://www.rbc.ru/
http://www.cbr.ru/finmarkets/
http://moex.com/
http://raexpert.ru/
http://www.rtsnet.ru/
http://www.rtsnet.ru/
http://www.ft.com/indepth/ft500
http://fortune.com/fortune500/
http://www.minfin.ru/
http://www.finam.ru/
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx
http://www.fa.ru/fil/ufa/about/ums/Pages/info.aspx


 

11. Перечень информационных технологий, используемых при осуществ-

лении образовательного процесса по дисциплине, включая перечень необхо-

димого программного обеспечения и информационных справочных систем 

(при необходимости) 

11.1. Комплект лицензионного программного обеспечения: 

Продукты компании Microsoft, включая ОС Windows и Office. 

 

11.2. Современные профессиональные базы данных и информационные 

справочные системы 

Электронное периодическое издание Справочная Правовая Система Консуль-

тант Бюджетные организации: версия Проф. 

 

11.3 Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты 
информации 

Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты информа-
ции – не используются. 

 
12. Описание материально-технической базы, необходимой для осу-

ществления образовательного процесса по дисциплине. 
Учебная аудитория для проведения всех видов занятий, предусмотренных 

программой бакалавриата, оснащенная оборудованием и техническими сред-
ствами обучения. 


